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La “bola de agua’que amenaza con inundar el mercado eléctrico
Jueves, 26/02/2026
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Ayer, 25 de febrero, INFOENERGETICA llevé a cabo una nueva #CharlalE de nuestra serie
"ANALIZANDO EN EL MERCADO ELECTRICO ESPANOL", donde se debatid sobre la actualidad del
mercado eléctrico espafiol con Kim Keats, Director de K4K, Training & Advisory y EKON Strategy

Consulting, Simona Sacripante, Fundadora de EASYNER, y Maria Malpartida, Energy Consulting
Manager de AEC - Advance Energy Consulting.

La hidraulica, los precios negativos y la demanda fueron los protagonistas de una nueva jornada

4 Elimpacto de mucha #Hidraulica y los #PreciosNegativos en el sector digital que reunid a mas de 60 profesionales.
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Embalses al 85% y viento récord

Kim Keats y Simona Sacripante compartieron algunos datos para conocer la situaciéon actual de precios y las tecnologias participantes. Los embalses
espafioles se situan en torno al 85% de su capacidad, tras semanas de lluvias intensas que han llenado las reservas a un ritmo poco habitual para esta
época del afo. Segun los expertos, aun no ha comenzado el deshielo, lo que anticipa una abundante disponibilidad de agua para los proximos meses.


https://www.infoenergetica.com/
https://www.infoenergetica.com/entrevistasie
https://www.infoenergetica.com/energiaeinnovacion-revista-trimestral
https://www.infoenergetica.com/panelvirtualie
https://www.infoenergetica.com/nosotros
https://www.infoenergetica.com/suscripcion
https://sungrow.cleanpowerforall.com/powertitan-3-0-teaser/
https://www.sungrowpower.com/es/es/noticias/se-inaugura-en-espana-un-proyecto-bess-de-20-mwh-con-el-powertitan2
https://www.youtube.com/watch?v=QpP6tf_IKmI
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&url=https://www.infoenergetica.com/mercadoelectrico-charla-ie
https://twitter.com/intent/tweet?url=https://www.infoenergetica.com/mercadoelectrico-charla-ie
https://facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.infoenergetica.com/mercadoelectrico-charla-ie
https://api.whatsapp.com/send/?phone&text=https://www.infoenergetica.com/mercadoelectrico-charla-ie
https://www.youtube.com/watch?v=QpP6tf_IKmI
https://aikosolar.com/es/
https://aikosolar.com/es/

Sin embargo, el principal factor detras del desplome reciente de precios no ha sido la hidraulica, sino la edlica. Las sucesivas borrascas han disparado la
generacion de viento, reduciendo drasticamente la necesidad de ciclos combinados y presionando los precios mayoristas a la baja.

En febrero se registraron precios medios histéricamente bajos, con numerosas horas por debajo de 5 € MWh y un 15-16% de horas en valores cero o
negativos.

Espafia, entre los mercados mas competitivos de Europa

Sacripante destacéd que la alta penetracion renovable —superior al 80% en varias semanas— ha situado a Espafia entre los mercados eléctricos mas
competitivos del continente, con saldos exportadores frecuentes y precios inferiores incluso a los de Francia.

La fotovoltaica también ha mostrado un comportamiento atipico para febrero, alcanzando ratios de cobertura de demanda superiores al 14%, algo poco
comun en invierno.

No obstante, los expertos advierten de una elevada volatilidad intradiaria, con spreads cada vez mas pronunciados entre horas centrales (muy baratas o
negativas) y horas punta.

La “bola de agua” atin no ha entrado en juego

Aungue la hidraulica mantiene una participacion relevante, Kim Keats subrayd que su impacto mas intenso podria sentirse en primavera y verano, cuando
sea necesario desembalsar mas agua. En esos escenarios, los precios podrian mantenerse contenidos incluso en horas tradicionalmente mas caras.

Sin embargo, también recordé el papel estratégico de la hidraulica gestionable: puede retener produccién en momentos de exceso renovable y liberarla en
horas de mayor demanda, aprovechando el coste de oportunidad.

Impacto en renovables y almacenamiento

La caida de precios ya esta afectando al precio capturado por la fotovoltaica, que en enero fue un 33% inferior al precio medio del mercado. Ademas, el
arbitraje para baterias muestra menores ingresos respecto a meses anteriores, lo que complica la rentabilidad esperada para el almacenamiento.

Los futuros eléctricos (OMIP) ya descuentan precios bajos para el segundo trimestre de 2026, reflejando la expectativa de abundante recurso hidraulico y
renovable.

Servicios de ajuste: el nuevo protagonista tras el apagén
Tal y como analizaban Malpartida y Sacripante, a punto de cumplirse un afio del apagon del 28 de abril, los costes de los servicios de ajuste han

aumentado significativamente, superando los 25 €/MWh en febrero. Desde entonces, el sistema opera en “modo reforzado”, activando generacioén firme con
mayor antelacion para garantizar la estabilidad.



Aungue estos costes han subido, los participantes sefialaron que el abaratamiento del mercado mayorista compensa parcialmente el incremento,
manteniendo el coste total por debajo de los niveles de 2025.

El debate sobre la hidraulica y el mercado marginalista

Durante la charla también se reabri6 el debate sobre si deberia modificarse el tratamiento de la generacién hidraulica para evitar rentas excesivas en
determinados contextos.

Keats defendié mantener intacta la sefial marginalista y, en caso de intervenir, hacerlo via fiscalidad posterior y no alterando la formacion de precios.
Sacripante y Malpartida coincidieron en que cambios directos podrian distorsionar incentivos y desincentivar inversiones, apostando en su lugar por
herramientas como contratos por diferencia 0 mecanismos de cobertura.

La demanda, la gran asignatura pendiente
Pese a que la demanda eléctrica crecid cerca de un 5% en enero, los expertos consideran que todavia es insuficiente para absorber el fuerte incremento
renovable. Coincidieron en que la electrificacion —vehiculo eléctrico, aerotermia, industria, centros de datos o hidrégeno— avanza mas lentamente de lo

previsto.

“Estamos jugando solo con la mitad de las cartas”, resumi6 Malpartida, en referencia al escaso protagonismo actual de la demanda en los mecanismos de
flexibilidad.

¢Qué esperar para 20267
De cara al cierre del afio, las previsiones apuntan a:

e Primavera con abundantes horas de precios muy bajos o negativos.
Alta volatilidad intradiaria.

Mayor peso estructural de los servicios de ajuste en la factura.
Incertidumbre geopolitica que podria tensionar el Ultimo trimestre, especialmente el invierno 2026.

Aungue el inicio del afio es extraordinariamente barato, los analistas advierten que el comportamiento de la hidraulica en verano y la evolucion internacional
del gas seran claves para determinar si 2026 cerrara significativamente por debajo de 2025.
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SOBRE NOSOTROS

Infoenergética es una multiplataforma
digital informativa especializada en
Energias Renovables, Transicion
Energética y Nuevas Tecnologias.

Nuestra orientacion es el desarrollo y el
crecimiento del sector desde un punto de
vista formativo e informativo.

Contamos con sede en Canada y en
Espafia.

Andrés Mufioz D.
DIRECTOR GENERAL

CONTACTO
¢ Qué podemos hacer por usted?

Contacte con nosotros mediante nuestro
correo electronico.

Email: info@infoenergetica.com

iContribuyendo con el desarrollo de las energias limpias!

2026 Infoenergética. Todos los derechos reservados.
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